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账户类型 卖出价 年化回报 周涨跌幅 近三月收益 本年收益

进取 1 1.3181 5.85% -0.11% 7.53% 8.65% 
平衡 1 1.0503 1.01% -0.96% 3.89% 3.62% 
稳健 1 1.2155 4.10% 0.43% 2.70% 2.96% 
进取 2 1.4109 7.35% -1.26% 5.76% 7.86% 
平衡 2 1.3632 6.59% -0.65% 3.36% 4.33% 
稳健 2 1.1190 2.35% -0.12% 0.61% 0.83% 

数据来源：内部数据整理 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
1. 投资连结保险是指包含保险保障功能并至少在一个投资账户拥有一定资产价值的人寿保险。通常情况下，投资连结保险

的保险费在扣除部分费用后全部进入独立的投资账户，同时，死亡风险保险费及其他一些费用（如保单管理费）将定期

从投资账户中扣除，并且投资账户中资产的实际收益（在扣除一定费用后）将全额进入投资账户，同时保险保障与账户

价值挂钩。投资连结保险的保单账户价值完全归属投保人，同时投保人承担全部投资风险。投资连结保险的现金价值由

退保时保单的账户价值与退保费用决定。 

2. 本周报中所列投资账户收益率及表现仅代表投资账户在过去的投资表现，不代表对未来的预期，并且不作为您投保或投

资账户间资产转移的建议，投资建议请咨询您的投资顾问。 

3. 投资账户收益率计算 

(期末日投资单位卖出价-期初日投资单位卖出价)/期初日投资单位卖出价×100% 

2012-03-12~2012-03-16 

账户净值走势图（卖出价）
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账户收益表现           账户投资比例 

市场回顾 

账户净值走势图 

备注 

账户净值走势图（卖出价）
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进取I 平衡I 稳健I

账户 投资比例 

进取 I/II 

股票型基金 50%～100%，平衡型基金 0%～50%；除股

票型和平衡型基金以外的其他资产占账户资产 0%～

20%，包括债券、银行存款以及现金等。 

平衡 I/II 

平衡型基金 50%～100%，股票型基金 0%～30%；除基

金以外的其他资产占账户资产的 0%～50%，包括债券、

银行存款以及现金等。 

稳健 I/II 
平衡型基金 0%～30%;债券型、货币式基金、短期债券、

银行存款以及其他货币工具 70%～100%。 

国内：中国消费短期偏弱。1-2月社会消费品零售总额同比和环比增速显著下降。我们认为消费增长放缓是总需求疲软的
体现，而且微观数据显示私人消费增速在去年四季度已经放缓，可能由于当时政府支出和制造业投资较强，掩盖了居民消费
放缓的程度。短期内消费可能跟随总需求维持偏弱态势，但预期在宏观政策放松的支持下，将触底反弹，尽管具体时间点有
不确定性。同时，政府今年的一些结构性政策将有利于农村居民和中低收入阶层的收入增长。新一轮消费刺激政策和与消费
相关的结构性减税政策也将有利于消费增速的回升。 

国际：欧美央行还在观望。随着希腊第二轮援助计划顺利通过，市场情绪继续改善。但市场担心葡萄牙可能成为下一个
波动来源。欧央行第二轮LTRO给银行体系提供了充足的流动性，但现在判断其对实体经济能否造成正面影响为时尚早。美国
方面，除非美国经济前景大幅恶化，美联储近期扩大QE的可能性很小。假若美联储要扩大QE，“冲销式QE”可能更有用，因
其有助于美联储掌握货币增长的情况，并可增加高质量抵押品的市场规模，有助于提高金融体系的稳定性。 

上周基金净值涨幅：封闭式基金为-0.49%，主动股票型基金为-0.29%，偏股混合型基金为-0.16%，指数型基金为-1.38%，
债券型基金为0.12%。 

在经济基本面没有实质性转好的情况下，我们仍持中性态度。集中持有精选优秀的主动管理型基金，并进行积极的仓位
管理将是我们的主要策略。 


